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سالنامه بازارها و کسب وکارهای ایران 1401

ــای  ــایر نهاده ه ــه دلاری س ــه هزین ــن اینک ــرد. ضم می ب
ــن دو  ــی ای ــد. خروج ــش می یاب ــز افزای ــد نی ــی تولی ریال
ــول  ــده محص ــام ش ــه تم ــاد هزین ــش زی ــم افزای ــاق ه اتف
ــد  ــودش خواه ــی خ ــای خارج ــا رقب ــه ب ــی در مقایس ایران
ــای  ــا بازاره ــه تنه ــی ن ــای ایران ــه، بنگاه ه ــود. در نتیج ب
ــی  ــازار داخل ــد، بلکــه ب ــی خــود را از دســت می دهن صادرات
ــذار  ــی واگ ــولات خارج ــه محص ــه واردات بی روی ــم ب را ه
خواهنــد کــرد. بنابرایــن، شــاهد از دســت رفتــن شــغل های 
ــوع  ــم وق ــم بود.علی رغ ــران خواهی ــاد ای ــادی در اقتص زی
ــال  ــران در س ــادی ای ــد اقتص ــترده، رش ــی گس تولیدزدای
ــاد  ــد زی ــرد. رش ــد ک ــی خواه ــل توجه ــش قاب 1401 جه
محدودیت هــای  برخــی  رفــع  و  گاز  و  نفــت  بخــش 
ــی  ــروج تدریج ــار خ ــف در کن ــای مختل ــی بخش ه تحریم
کشــور از شــرایط کرونایــی، باعــث خواهــد شــد کــه 
ــود. ــک ش ــد نزدی ــه 10درص ــور ب ــادی کش ــد اقتص رش
    3.3. متغیرهای کلان اقتصادی با وجود توافق 

هسته ای موقت
ــق  ــل تحق ــز قاب ــته ای نی ــق هس ــری از تواف ــت دیگ حال
ــالا  ــاز ب ــل نی ــه دلی ــت. ب ــته ای موق ــق هس ــت: تواف اس
ــه  ــته ای ب ــرات هس ــی مذاک ــرف اصل ــر دو ط ــوری ه و ف
ــق  ــه تواف ــیدن ب ــی رس ــرف و پیچیدگ ــک  ط ــق از ی تواف
نســبتا پایــدار، ممکــن اســت توافقــی موقــت امضــا شــود. 
ــت و گاز در  ــادرات نف ــای ارزی ص ــت درآمده ــن حال در ای
ــش  ــدازه افزای ــا ان ــت ام ــد یاف ــش خواه ــال 1401 افزای س
ــت  ــود. تقوی ــد ب ــل خواه ــت قب ــر از حال ــب کمت ــه مرات ب
ــد  ــورم خواه ــار ت ــکان مه ــث ام ــور، باع ــر ارزی کش ذخای
ــه  ــل ب ــت قب ــر از حال ــی بالات ــورم در نرخ های ــا ت ــد ام ش
ــه در  ــد ک ــان می ده ــا نش ــدل م ــید. م ــد رس ــادل خواه تع
ــد  ــی 27.5درص ــورم 24 ال ــی ت ــازه تعادل ــت ب ــن حال ای
ــه  ــت ب ــن حال ــورم در ای ــه ت خواهــد بود.درســت اســت ک
ــا در  ــد ام ــد ش ــار نخواه ــدار مه ــبتا پای ــق نس ــدازه تواف ان
عــوض ســرکوب ارزی نیــز بــا شــدت کمتــری رخ خواهــد 
ــرخ  ــد کــه کاهــش ن ــی می کن ــا پیش بین داد. محاســبات م
ــازه 20 الــی 24هــزار تومــان  ــه تعــادل آن در ب ارز منجــر ب
ــی  ــرخ ارز، تولیدزدای ــر ن ــش ملایم ت ــه کاه ــود. در نتیج ش
ــه  ــه ب ــد داد. البت ــری رخ خواه ــاس کوچک ت ــز در مقی نی
ــر بخــش نفــت و گاز و همچنیــن باقــی  دلیــل رشــد پایین ت
مانــدن محدودیت هــای تحریمــی بیشــتر نســبت بــه 
ــر  ــت پایین ت ــن حال ــادی در ای ــد اقتص ــل، رش ــت قب حال
ــت  ــن اس ــر ای ــا بیانگ ــبات م ــود. محاس ــی می ش پیش بین
ــدود  ــناریو، ح ــن س ــوع ای ــا وق ــادی ب ــد اقتص ــه رش ک

ــردد. ــق گ ــد محق 6.4درص

      3.4. متغیرهای کلان در صورت عدم توافق 
هسته ای

در صــورت عــدم انعقــاد توافــق هســته ای، درآمدهــای 
ــد.  ــد ش ــدود خواه ــی مح ــت و گاز خیل ــادرات نف ارزی ص
ــی  ــکاف تورم ــار ش ــرکوب فش ــوان س ــت ت ــن، دول بنابرای
ــرخ  ــر ن ــان روا ب ــای جه ــب ارزه ــورهای صاح ــران و کش ای
ارز را نخواهــد داشــت. ضمنــا، بــه دلیــل تقویــت انتظــارات 
ــده ای  ــرخ در آین ــش ن ــر افزای ــی ب ــازار ارز مبن ــن ب فعالی
نزدیــک، فشــار انتظــارات نیــز بــر نــرخ ارز تحمیــل خواهــد 
شــد. محاســبات مــا نشــان می دهــد کــه نــرخ دلار 
تمایــل خواهــد داشــت در بــازه 35 الــی 42هزارتومــان بــه 
تعــادل برســد. نــرخ ارز در اقتصــاد مــا نقــش لنگــر اســمی 
ــش  ــر، افزای ــارت دیگ ــه عب ــد. ب ــا می نمای ــز ایف ــورم را نی ت
ــردد.  ــی می گ ــارات تورم ــت انتظ ــه تقوی ــر ب ــرخ ارز منج ن
ایــن  بــا محــدود شــدن درآمدهــای ارزی دولــت در 
ــه  ــاختاری بودج ــری س ــده کس ــش عم ــد بخ ــناریو، بای س
ــهام  ــذاری س ــی و واگ ــوال دولت ــروش اوراق و ام ــل ف از مح
ــم انداز  ــم چش ــردد. علی رغ ــن گ ــی تامی ــرکت های دولت ش
مثبــت بــازار ســرمایه در غیــاب توافــق، دولــت در بهتریــن 
ــان از  ــزار میلیاردتوم ــدود 500ه ــا ح ــد ت ــت می توان حال
ــان  ــع، ذینفع ــد. در واق ــن کن ــل تامی ــن مح ــری را از ای کس
ایــن بــازار در برابــر هــم افزایــش نــرخ بهــره اوراق و 
ــت  ــی، مقاوم ــرکت های دولت ــهام ش ــه س ــه اولی ــم عرض ه
شــدیدی کــرده و مجــددا فشــارهای رســانه ای قابــل توجــه 
بــر تیــم اقتصــادی دولــت خواهنــد آورد. ایــن امــر باعــث 
می شــود کــه ظرفیــت تامیــن مالــی کســری بودجــه 
ــری  ــه کس ــن، بقی ــد. بنابرای ــدود باش ــل مح ــن مح از ای
ــک  ــت از بان ــتقراض دول ــا اس ــر ب ــه ناگزی ــاختاری بودج س
ــت  ــن خواهــد شــد. اســتقراض گســترده دول مرکــزی تامی
ــی  ــه پول ــدید پای ــش ش ــه افزای ــر ب ــزی، منج ــک مرک از بان
شــده و حجــم نقدینگــی را بــه شــدت افزایــش خواهــد داد. 
ــورم  ــوع ت ــه وق ــر ب ــی منج ــم نقدینگ ــدید حج ــش ش افزای
ــال  ــی از کان ــارات تورم ــت انتظ ــد. تقوی ــد ش ــی خواه بالای
لنگــر اســمی نــرخ ارز، ایــن پدیــده را حتــی تشــدید خواهــد 
ــورم  ــرخ ت ــه ن ــد ک ــی می کن ــا پیش بین ــدل م ــود. م نم
ــی  ــازه 68 ال ــت در ب ــد کــه در نهای ــش می یاب ــدر افزای آن ق

ــود. ــف ش ــد متوق 79درص
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فصل۱: تصویر کلان

4. مقایسه و جمع بندی1 
ــت.  ــان داده اس ــال 1401 نش ــاد کلان در س ــای اقتص ــن متغیره ــرای مهمتری ــا ب ــدل م ــی م ــج پیش بین ــدول 1 نتای ج
ــت  ــق موق ــدار، تواف ــبتا پای ــق نس ــناریوی تواف ــه س ــا س ــدل م ــی م ــت، پیش بین ــخص اس ــدول مش ــن ج ــه از ای ــه ک همان گون
ــن  ــه ای ــورد مراجع ــرگان م ــر نظــر خب ــن ســه ســناریو براب ــک از ای ــر ی ــوع ه ــش می دهــد. شــانس وق ــق را پوش و عــدم تواف

ــت. ــد اس ــر 60، 20 و 20درص ــب براب ــه ترتی ــزارش ب گ

جدول 1: مقایسه نتایج پیش بینی مدل رصدخانه آتی کاو شریف)ستون 1 تا 3( و سایر مراکز داخلی و بین المللی
ــن   ــرای توافــق موقــت، ای ــا 24درصــد اســت. ب ــورم پیش بینــی شــده توســط مــدل مــا، در ســناریوی اول بیــن 19 ت ــرخ ت ن

ــازه  ــن ب ــا، مــدل پیش بینــی می کنــد کــه در صــورت عــدم توافــق، ای ــد. نهایت ــا 27.5درصــد افزایــش می یاب ــه 24 ت ــازه ب ب
ــا  ــدل م ــی م ــد، پیش بین ــان می ده ــتون ها نش ــایر س ــف اول س ــه ردی ــه ک ــد. همان گون ــش یاب ــد افزای ــی 79درص ــه 68 ال ب
ــک  ــول نزدی ــی پ ــدوق بین الملل ــت و صن ــی اکونومیس ــه پیش بین ــی ب ــق( خیل ــت تواف ــر دو حال ــق )در ه ــناریوی تواف ــرای س ب
ــول  ــی پ ــدوق بین الملل ــود و صن ــد ب ــد خواه ــر 23درص ــال 1401 براب ــورم س ــرخ ت ــت ن ــی اکونومیس ــق پیش بین ــت. طب اس
ــق  ــت تواف ــادی در حال ــد اقتص ــرخ رش ــه ن ــد ک ــی می کن ــا پیش بین ــدل م ــد. م ــی می کن ــد پیش بین ــدود 27.5درص آن را ح
ــه  ــردد. ب ــق گ ــد محق ــق 2درص ــدم تواف ــت ع ــد و در حال ــت 6.4درص ــق موق ــت تواف ــد، در حال ــدار، 9.7درص ــبتا پای نس
ــق  ــت تواف ــا در حال ــدل م ــی م ــه پیش بین ــددا ب ــادی مج ــد اقتص ــرخ رش ــورد ن ــت در م ــی اکونومیس ــب، پیش بین ــن ترتی ای
نزدیــک اســت، در حالــی کــه پیش بینــی بانــک جهانــی و صنــدوق بین المللــی پــول بــه پیش بینــی مــدل مــا در حالــت عــدم 
توافــق نزدیــک اســت. پیش بینــی مــدل مــا بــرای نــرخ دلار در ســناریوی توافــق نســبتا پایــدار بــازه 17 الــی 21هزارتومــان 
ــه  ــر ب ــم منج ــق ه ــدم تواف ــد. ع ــش می یاب ــان افزای ــی 24هزارتوم ــه 20 ال ــازه ب ــن ب ــت، ای ــق موق ــورت تواف ــت. در ص اس
ــازه  ــازه 35 الــی 42هزارتومــان خواهــد شــد. پیش بینــی اکونومیســت ایــن اســت کــه نــرخ دلار در ب بــروز نــرخ دلاری در ب
ــی  ــه پیش بین ــی اکونومیســت ب ــرخ ارز هــم پیش بین ــان نوســان خواهــد کــرد. مجــددا در مــورد ن ــی 20.6هزارتوم 18.5 ال
ــروض  ــته ای را مف ــق هس ــوع تواف ــت وق ــزارش اکونومیس ــر، گ ــارت دیگ ــه عب ــت. ب ــک اس ــق نزدی ــت تواف ــا در حال ــدل م م
گرفتــه اســت. نهایتــا اینکــه نســبت کســری بودجــه متعــارف بــه تولیــد ناخالــص داخلــی، توســط مــدل مــا بــرای هــر یــک 
ــر  ــن متغی ــت. ای ــده اس ــی ش ــد پیش بین ــد و 8.8درص ــد، 5.3درص ــر 1.7درص ــب براب ــه ترتی ــه گانه ب ــناریوهای س از س
ــق  ــناریوی تواف ــرای س ــا ب ــدل م ــی م ــر پیش بین ــا براب ــه دقیق ــت ک ــده اس ــی ش ــد پیش بین ــت 5.3درص ــط اکونومیس توس
ــک  ــی نزدی ــن پیش بین ــت. ای ــرده اس ــی ک ــد پیش بین ــر را 6.9درص ــن متغی ــدار ای ــم مق ــی ه ــک جهان ــت. بان ــت اس موق
ــی  ــانس بالای ــت ش ــد اکونومیس ــر می رس ــه نظ ــن، ب ــت. بنابرای ــق اس ــدم تواف ــت ع ــرای حال ــا ب ــدل م ــی م ــه پیش بین ب
ــت. ــل اس ــق قائ ــدم تواف ــرای ع ــتری ب ــانس بیش ــی ش ــک جهان ــه بان ــی ک ــت؛ در حال ــته ای داده اس ــق هس ــوع تواف ــه وق ب

1- پیش بینــی اکونومیســت از گــزارش کشــوری ایــران متعلــق بــه واحــد اطلاعــات اکونومیســت کــه در تاریــخ 15 نوامبــر 2021 منتشــر شــده، برگرفتــه شــده اســت. پیش بینــی بانــک جهانــی از گــزارش 
ایــن نهــاد دربــاره ایــران کــه در تاریــخ اکتبــر 2021 منتشــر شــده، گرفتــه شــده اســت. پیش بینــی صنــدوق بین المللــی پــول از گــزارش ایــن نهــاد دربــاره چشــم انــداز اقتصــاد جهانــی بــرای بعــد از دوران کرونــا 
کــه در تاریــخ اکتبــر 2021 منتشــر شــده، اقتبــاس شــده اســت و نهایتــا، پیش بینــی ســازمان برنامــه و بودجــه از گــزارش شــماره 96-7 دفتــر امــور اقتصــاد کلان ایــن نهــاد تحــت عنــوان بــرآورد بدهی هــای دولــت 

ایــران بــه بخش هــای مختلــف در دوره 1400 تــا 1406 برداشــته شــده اســت.
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ــیار  ــت بس ــران وضعی ــب وکار ای ــط کس ــفانه محی متأس
ــاخص  ــار ش ــف انتش ــه توق ــه ب ــا توج ــی دارد. ب نامطلوب
ــه  ــی ب ــک جهان ــط بان ــب وکار توس ــام کس ــهولت انج س
ــام  ــار و ارق ــت کاری در آم ــدی دس ــبهه های ج ــل ش دلی
گــزارش شــده توســط برخــی کشــورها، بــرای ایــن بخــش 
از شــاخص رقابت پذیــری جهانــی منتشــره توســط مجمــع 
جهانــی اقتصــاد و همچنیــن نتایــج پایــش محیط کســب وکار 
توســط اتــاق بازرگانــی، صنایــع، معــادن و کشــاورزی ایــران، 
ــم.  ــتفاده می کنی ــاون اس ــاق تع ــران و ات ــاف ای ــاق اصن ات
طبــق آخریــن آمــار منتشــره شــاخص رقابت پذیــری 
جهانــی، متاســفانه رتبــه ایــران در ســال 2019 نســبت بــه 
ــا امتیــاز 54.90  ســال 2018 بدتــر شــده و از رتبــه 89 ب
ــت.  ــرده اس ــقوط ک ــاز 53.00 س ــا امتی ــه 98 ب ــه رتب ب
ــره  ــب وکار منتش ــط کس ــاخص کل محی ــار ش ــن آم آخری
توســط مرکــز پژوهش هــای اتــاق ایــران نیــز بیانگــر 
ــه  ــت. همان گون ــاخص اس ــن ش ــاعد ای وضعیــت نامس
ــاخص در  ــن ش ــزان ای ــد، می ــان می ده ــودار 1 نش ــه نم ک
پاییــز 1400 نیــز بالاتــر از 5 بــوده اســت )بدتریــن نمــره 
ــال 1400  ــت در س ــه وضعی ــن اینک ــد(. ضم 10 می باش
نســبت بــه زمســتان 1399 پیوســته در حــال بدتــر شــدن 

ــوده اســت. ب

نمودار1 :شاخص کل محیط کسب وکار]20[

1. غلبه پارادایم مجوزمحوری
ــد ســالی بیشــتر از فرصــت  متاســفانه علی رغــم اینکــه چن
بازیــودن پنجــره جمعیتــی باقــی نمانــده، بــا غلبــه پارادایــم 
ــاغل،  ــیاری مش ــرای بس ــار ب ــاد انحص ــوری و ایج مجوزمح
ــیاری  ــای بس ــا محدویت ه ــب وکار ب ــای کس ــه فض ورود ب
ــکاری  ــرخ بی ــه ن ــت ک ــی اس ــن در حال ــت. ای ــه اس مواج
جوانــان بــه شــدت بالاســت و رونــد موجــود یقینــا کمتــر از 
یــک دهــه دیگــر کشــور را بــا مشــکل عظیــم ورشکســتگی 
صندوق هــای بازنشســتگی مواجــه کــرده و اقتصــاد کشــور را 
یونانیــزه خواهــد کــرد. پشــتیبانی از پارادایــم مجوزمحــوری، 
صــورت  واهــی  اســتدلال های  و  بهانه هــا  بــا  اغلــب 
می گیــرد. مجوزدهــی بــه معنــای کنتــرل و ممانعــت از ورود 
ــا  ــازار اســت. ایــن کنتــرل ی بازیگــران مختلــف بــه یــک ب
ممانعــت، هزینــه مبادلاتــی را افزایــش می دهــد. بــا توجــه 
ــای  ــی از پرونده ه ــوع، یک ــن موض ــالای ای ــت ب ــه اهمی ب
ویــژه ایــن ســالنامه بــه آن اختصــاص یافتــه اســت. بقیــه 
ــت. ــده اس ــه ش ــده ارائ ــن پرون ــب در ای ــکات و مطال ن

2. کنترل قیمت ها
ــرن  ــم ق ــدگان در نی ــدی تولیدکنن ــای کلی ــی از چالش ه یک
ــت.  ــوده اس ــت ب ــط دول ــا توس ــرل قیمت ه ــر، کنت اخی
ــا اهــداف اعلامــی کامــلا قابــل  کنتــرل قیمت هــا گرچــه ب
ــن  ــد همی ــه ض ــل ب ــا در عم ــرد ام ــورت می گی ــاع ص دف
ــای  ــت دهک ه ــت از معیش ــود. صیان ــر می ش ــداف منج اه
کنتــرل  از  سیاســتی  هــدف  مهمتریــن  پایین درآمــدی 
قیمت هــا اعــلام می شــود. ایــن در حالــی اســت کــه 
ــت  ــت از معیش ــت صیان ــن حال ــا در بهتری ــرل قیمت ه کنت
دهک هــای پرمصــرف خواهــد بــود و نــه دهک هــای 
ــن  ــوار ای ــات ناگ ــل تبع ــه دلی ــن، ب ــر ای ــلاوه ب ــر. ع فقی
ــی  ــر، حت ــای فقی ــتغال دهک ه ــد و اش ــر تولی ــت ب سیاس
ــتر  ــا بیش ــن دهک ه ــرای ای ــل از آن ب ــی حاص ــان رفاه زی
ــث  ــذاری باع ــع، قیمت گ ــود. در واق ــد ب ــش خواه از منافع
می شــود کــه ناخــودآگاه بازیگــران مهــم اقتصــادی در برابــر 
یکدیگــر قــرار بگیرنــد. اولیــن تعارضــی کــه ایــن سیاســت 
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ــدگان  ــد و مصرف کنن ــن تولی ــارض بی ــد، تع ــاد می کن ایج
ــن و  ــم موثرتری ــت ه ــزار رقاب ــه، اب ــی ک ــت. در حال اس
ــدگان  ــوق مصرف کنن ــت از حق ــرای صیان ــزار ب ــن اب کاراتری
اســت و هــم لازمــه ارتقــای تولیــد و تــوان تولیــدی 
کشــور اســت. تعــارض دیگــری کــه ایــن سیاســت ایجــاد 
ــای  ــدگان حلقه ه ــن تولیدکنن ــع بی ــارض مناف ــد، تع می کن
مختلــف زنجیــره ارزش اســت. در نتیجــه، باعــث کاهــش 
ــی  ــوان رقابت ــده و ت ــره ارزش ش ــره وری کل زنجی ــدید به ش
ــد. ــتهلک می کن ــل را مس ــه بین المل ــی در عرص ــاد مل اقتص

ــن  ــا ای ــرل قیمت ه ــوص کنت ــر در خص ــم دیگ ــه مه نکت
اســت کــه در جلوگیــری از افزایــش ســطح عمومــی 
ــن  ــرای ای ــی ب ــت. روش اصول ــد اس ــز ناکارآم ــا نی قیمت ه
کار، مهــار پایــدار تــورم اســت کــه از مســیر مهــار کســری 
ســاختاری بودجــه دولــت و تنظیم گــری بهینــه خلــق پــول 
بانکــی می گــذرد. معضــل دیگــر کنتــرل قیمت هــا، ایجــاد 
اختــلال در ســازوکار قیمت هــای نســبی اســت کــه باعــث 
ــع می شــود. متاســفانه،  انحــراف شــدید در تخصیــص مناب
ــدو  ــیزدهم از ب ــت س ــوری دول ــت های مح ــی از سیاس یک
ــرل  ــت کنت ــن سیاس ــه همی ــکا ب ــت، ات ــه فعالی ــروع ب ش
ــه  ــت. ب ــوده اس ــرا ب ــت فق ــن معیش ــرای تأمی ــا ب قیمت ه
ــت  ــرد دول ــلاح رویک ــاد اص ــاده زی ــت فوق الع ــل اهمی دلی
ــن  ــه از ای ــدیدی ک ــیب ش ــردن آس ــرف ک ــرورت برط و ض
محــل بــه محیــط کســب وکار وارد می شــود، بحــث مفصلــی 
ــت. ــه اس ــاص یافت ــه آن اختص ــژه ب ــده وی ــب پرون در قال

3. نظام مالیاتی
ــد و  ــرای تولی ــا را ب ــت فض ــران از دو جه ــی ای ــام مالیات نظ
فعالیــن اقتصــادی بخــش رســمی نامســاعد کــرده اســت. 
اول اینکــه، غلبــه پارادایــم ممیزمحــوری بــر مالیات ســتانی 
ــار  ــرا دچ ــا را در اج ــواع مالیات ه ــوم ان ــلا مفه ــور عم کش
مشــکل کــرده اســت. بــه عنــوان مثــال، گرچــه در تئــوری 
ــی  ــده نهای ــه مصرف کنن ــزوده ب ــر ارزش اف ــات ب ــد مالی بای
اصابــت کنــد امــا در عمــل، برخــی مواقــع ایــن مالیــات بــه 
ــار  ــن ب ــر فــروش تبدیــل می شــود و چــون چندی مالیــات ب
ــر آبشــاری و مضاعــف  در طــول زنجیــره اخــذ می شــود، اث
دارد. مشــکل دیگــر، بــه معمــاری مفهومــی نظــام مالیاتــی 
برمی گــردد. نظــام مالیاتــی ایــران عمدتــا بــر گــرده 
مالیــات بــر ســود شــرکت ها و همچنیــن مالیــات بــر ارزش 
ــر مجمــوع درآمــد  افــزوده ســوار شــده اســت و مالیــات ب
عمــلا وجــود نــدارد. ایــن اتفــاق باعــث شــده اســت عمــده 
ــش  ــادی بخ ــن اقتص ــا و فعالی ــر بنگاه ه ــی ب ــار مالیات فش
رســمی وارد شــود و بخــش غیررســمی بتوانــد به راحتــی بــا 
اتــکا بــه حســاب های اجــاره ای بــدون پرداخــت هیچ گونــه 
مالیاتــی بــه فعالیــت بپــردازد. خروجــی ایــن وضعیــت هــم 
انگیــزه پاییــن فعالیــت در بخــش رســمی اقتصــاد می باشــد. 
ــودن نســبت  ــن ب ــا وجــود پایی ــی اینکــه چــرا ب دلیــل اصل
ــار  ــی، فش ــص داخل ــد ناخال ــه تولی ــی ب ــای مالیات درآمده
ــود،  ــدگان وارد می ش ــر تولیدکنن ــات ب ــل مالی ــادی از مح زی
ــا  ــواع مالیات ه ــهم ان ــودار 2 س ــت. نم ــئله اس ــن مس همی
ــورها را  ــی کش ــران و برخ ــی در ای ــای مالیات از کل درآمده
مقایســه کــرده اســت. همان گونــه کــه از ایــن نمــودار هــم 

ــات  مشــخص اســت، در اقتصادهــای پیشــرفته ســهم مالی
 بــر درآمــد اشــخاص حقیقــی بــالای ٣٠درصــد اســت امــا 
ــاغل در  ــات مش ــن مالی ــر گرفت ــا در نظ ــی ب ــران، حت در ای
گــروه مالیــات بــر مجمــوع درآمــد اشــخاص حقیقــی، ایــن 
ــل  ــت به دلی ــن وضعی ــد. ای ــد نمی رس ــه ١٤درص ــم ب رق
فقــدان اجــرای منســجم مالیــات بــر مجمــوع درآمــد فــرد 
ــث  ــتانی باع ــن روش مالیات س ــت. ای ــران رخ داده اس در ای
ــد و  ــر باش ــاد بالات ــمی اقتص ــش رس ــر بخ ــار ب ــده فش ش
بخــش غیــر رســمی، بــا وجــود اســتفاده از امکانــات کشــور، 
ــا  ــد و ی ــت نکن ــات پرداخ ــا مالی ــی، ی ــه شــبکه بانک از جمل
ــز باشــد. طبیعــی اســت  ــی آن  به شــدت ناچی ــم پرداخت رق
کــه در ایــن فضــا، افــراد تمایــل دارنــد در بخــش غیررســمی 
فعالیــت کــرده و وارد بخــش رســمی نشــوند. در کشــورهای 
ــاب های  ــده حس ــر عه ــات ب ــار مالی ــه، فش ــعه یافت توس
اشــخاص حقیقــی اســت و اشــخاص حقوقــی فشــار مالیاتــی 
ــرکت ها  ــد ش ــوند و درآم ــل می ش ــری متحم ــب کمت به مرات
تــا زمانــی کــه در شــرکت باقی مانــده اســت و بیــن صاحبــان 
آن تقســیم نشــده، مشــمول نــرخ مالیــات کمتــری اســت.

نمودار 2:سهم مالیات بر مجموع درآمد فرد)PIT(، مالیات بر درآمد شرکت ها 
)CIT( و مالیات بر ارزش افزوده )VAT( از کل درآمدهای مالیاتی در کشورهای 

منتخب ]65[

نقطــه ضعــف دیگــر نظــام مالیات ســتانی کشــور، رویکــرد 
منطقــه ای ســازمان مالیاتی اســت. ایــن روش مالیات ســتانی 
انگیــزه افراد و شــرکت ها بــرای تولید و اشــتغال در شــهرهای 
کوچــک و دورافتــاده را ســرکوب کــرده اســت. اداره مالیــات 
هــر اســتان، بخــش یــا شهرســتان، بــا هــدف حداکثرکــردن 
ــرکت های  ــر ش ــود را ب ــی خ ــز اصل ــی، تمرک ــد وصول درآم
ــرار داده و در مــورد آن هــا ســخت گیری بیشــتری  ــزرگ ق ب
بــه خــرج می دهــد. بنابرایــن شــرکت های کوچــک و 
ــی  ــزرگ صنعت ــهر های ب ــایر ش ــا س ــران ی ــه ته ــط ب متوس
ــای  ــق، در رده بنگاه ه ــا در آن مناط ــد ت ــرت می کنن مهاج
سیســتم  دیگــر،  به عبــارت  بگیرنــد.  قــرار  کوچــک 
مالیات ســتانی منطقــه ای، باعــث ســرکوب انگیزه هــای 
اقتصــادی شــده و جلــوی رشــد و توســعه شــهرهای کوچــک 
را گرفتــه اســت. در ســال 1401، دولــت بنــا دارد بیــش از 
526 هــزار میلیــارد تومــان درآمــد مالیاتــی داشــته باشــد. 
ایــن عــدد نســبت بــه قانــون بودجــه 1400 حــدود 
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ــد از  ــدود 40درص ــد. ح ــان می ده ــد نش ــد رش 62درص
ــزوده  ــر ارزش اف ــات ب ــل مالی ــی از مح ــای مالیات درآمده
ــی کاو  ــه آت ــی رصدخان ــی های میدان ــود. بررس ــن می ش تأمی
ــر بنگاه هــا  شــریف نشــان می دهــد بیشــترین فشــار وارد ب
ــد  ــزان رش ــت. می ــزوده اس ــر ارزش اف ــات ب ــل مالی از مح
ــر ارزش  ــات ب ــرای مالی ــده ب ــه ش ــدف گرفت ــای ه درآمده
افــزوده در ســال آینــده، نســبت بــه قانــون بودجــه 1400 
بیــش از 64درصــد اســت. البتــه ایــن عــدد به خوبــی فشــار 
ــل  ــمی از مح ــش رس ــب وکارهای بخ ــر کس ــی وارد ب مالیات
ــر ارزش افــزوده را منعکــس نمی کنــد. در واقــع،  مالیــات ب
در قانــون جدیــد مالیــات بــر ارزش افــزوده، ســهم دولــت 
ــه 5  ــزوده ب ــر ارزش اف ــات ب ــرخ مالی ــد ن ــد درص از 6 واح
واحــد درصــد کاهــش یافتــه اســت. یــا بــه عبــارت دیگــر، 
ســهم شــهرداری ها از 3 واحــد درصــد بــه 4واحــد درصــد 
ــن، رشــد واقعــی درآمدهــای  ــه اســت. بنابرای افزایــش یافت
ــد. ــد می باش ــدود 97 درص ــزوده ح ــر ارزش اف ــات ب مالی

4. تأمین اجتماعی
یکــی دیگــر از علــل نامســاعد بــودن محیــط کســب وکار در 
ــون، بنگاه هــای  ــق قان ــن اجتماعــی اســت. طب کشــور، تأمی
اقتصــادی مکلــف بــه پرداخــت حــق بیمــه کارکنــان تمــام 
ــق  ــن ح ــد ای ــرا بای ــه منحص ــتند و البت ــود هس ــت خ وق
ــد.  ــت کنن ــی پرداخ ــن اجتماع ــازمان تأمی ــه س ــه را ب بیم
بــه عبــارت دیگــر، عمــلا افــراد و صاحبــان بنگاه هــا 
بــه گــروگانِ ایــن ســازمان درآمده انــد. ایــن انحصــار 
ــزرگ  ــی را ب ــن اجتماع ــازمان تأمی ــدری س ــه به ق یک جانب
ــود  ــری آن وج ــکان تنظیم گ ــر ام ــه دیگ ــت ک ــرده اس ک
ــازار  ــود ب ــن وج ــل تضمی ــه دلی ــه ب ــن اینک ــدارد. ضم ن
ــا و  ــود فرآینده ــرای بهب ــزه ای ب ــازمان، انگی ــن س ــرای ای ب
ــن شــرایط باعــث  ــدارد. ای ــش بهــره وری آن وجــود ن افزای
ــتخدام  ــرای اس ــادی ب ــزه زی ــان انگی ــت کارفرمای ــده اس ش
ــث  ــن باع ــند. همی ــته باش ــت نداش ــام وق ــروی کار تم نی
کاهــش امنیــت شــغلی اکثریــت شــاغلان در کشــور شــده 
ــتان های  ــر اس ــد در اکث ــان می ده ــودار 3 نش ــت. نم اس
کشــور ســهم شــاغلان رســمی کمتــر از 50درصــد اســت. 

نمودار3: سهم اشتغال غیررسمی )افراد فاقد بیمه( از اشتغال کل هر استان در تابستان 1400]20[

5.تحریم ها و محیط کسب وکار
ــا در  ــب وکارها، خصوص ــی کس ــای اصل ــی از دغدغه ه یک
تحــت  آمــده  به وجــود  چالش هــای  اخیــر،  ســال های 
ــه  ــل ب ــا حداق ــت. تحریم ه ــه اس ــای ظالمان ــر تحریم ه تاثی
ــر  ــادی اث ــای اقتص ــت بنگاه ه ــر فعالی ــر ب ــل زی ــج دلی پن

منفــی می گذارنــد.
1-چشم انداز سرمایه گذاری مبهم و غیرجذاب

ــم، افزایــش ابهــام و عــدم  ــرات تحری ــن اث یکــی از مهم تری
ــارات  ــر انتظ ــن ام ــت. ای ــده اس ــه آین ــبت ب ــت نس قطعی
فعــالان اقتصــادی را به گونــه ای تغییــر می دهــد کــه 
ــند. در  ــرمایه گذاری داشــته باش ــه س ــدت ب ــی کوتاه م نگاه
چنیــن شــرایطی، بخــش قابــل توجهــی از فعــالان اقتصــادی 
ــای  ــه فعالیت ه ــود ب ــب س ــرای کس ــد ب ــح می دهن ترجی
نااطمینانــی  بپردازنــد.  ســفته بازانه  یــا  واســطه گری 
ســرمایه گذار  می شــود  موجــب  آینــده  بــه  نســبت 
ــم  ــه تحری ــه در بره ــک هایی ک ــل ریس ــرض تحم ــا ف ب
بــه صــورت سیســتمی بــه ســطوح بالاتــری منتقــل 
ــازده  ــم، ب ــود تحری ــدم وج ــت ع ــه حال ــبت ب ــده، نس ش
ــد. از  ــته باش ــار داش ــری انتظ ــیار بالات ــرمایه گذاری بس س
ــده در  ــازده محقق ش ــم، ب ــرایط تحری ــه در ش ــی ک آن جای
بســیاری از رشــته فعالیت هــای تجــاری در نهایــت از بــازده 
ــای  ــت، انگیزه ه ــر اس ــرمایه گذار پایین ت ــار س ــورد انتظ م
ــا ادامــه ایــن رشــته  افــراد و بنگاه هــا نســبت بــه شــروع ی
ــای  ــه هزینه ه ــرایطی ک ــد. در ش ــن می آی ــا پایی فعالیت ه
ــی- ــارهای سیاس ــا فش ــد ی ــالا باش ــت ب ــروج از صنع خ

اجتماعــی، بنــگاه را ناگزیــر بــه تــدوام فعالیــت کنــد، بنــگاه 
ــی  ــا خدمات ــه ادامــه فعالیــت تولیــدی ی ــور ب به ناچــار مجب
ــن  ــود. در چنی ــادی می ش ــای اقتص ــدون صرفه ه ــود، ب خ
شــرایطی، بنگاه هــا بــا تــداوم هرچــه بیشــتر فعالیــت خــود 
ــی  ــی داخل ــن مال ــده و در تأمی ــوده تر ش ــج فرس ــه تدری ب
طرح هــای توســعه ای و در شــرایط وخیم تــر، در تأمیــن 

ــوند. ــکل می ش ــار مش ــود، دچ ــردش خ ــرمایه در گ س
2-بی ثباتی تصمیمات سیاست گذار و عدم ثبات قوانین

تحریم هــا،  اثرگــذاری  بــرای  لازم  شــروط  از  یکــی 
ــفانه  ــت. متاس ــده اس ــور تحریم ش ــب کش ــش نامناس واکن
ــا،  ــر تحریم ه ــتپاچگی در براب ــل دس ــا، به دلی ــور م در کش



41

فصل۱: تصویر کلان

رویکــردی  تصمیمات شــان  در  نیــز  سیاســت گذاران 
کوتاه مــدت را در پیــش گرفته انــد؛ رویکــردی کــه در 
تعــارض بــا حالــت بهینگــی اجتماعــی و رویکــرد بلندمــدت 
ــت  ــه مطلوبی ــی ک ــرایط، از آن جای ــر ش ــا تغیی ــرار دارد. ب ق
ــن  ــد از بی ــرایط جدی ــی در ش ــات قبل ــدت تصمیم کوتاه م
مــی رود، سیاســت گذار بــا حالتــی شــتاب زده در پــی اتخــاذ 
سیاســتی جدیــد خواهــد بود، سیاســتی کــه بعضــاً در تناقض 
بــا سیاســت قبلــی اســت. ایــن عــدم انســجام در تصمیمات 
ــزی  ــکان برنامه ری ــداوم آن، ام ــرات م ــت گذار و تغیی سیاس
ــش  ــدت کاه ــرمایه گذاران را به ش ــاد س ــن اعتم و همچنی
مجــدداً  ســرمایه گذاری  ریســک  بنابرایــن  می دهــد. 
افزایــش خواهــد یافــت. ســرمایه گذارانی هــم کــه ریســک 
ــای  ــن فض ــا در ای ــند، حتم ــه باش ــرمایه گذاری را پذیرفت س
تغییــرات مــداوم قوانیــن و مقــررات متضــرر خواهنــد شــد.

3- بالابردن هزینه مبادلات مالی فرامرزی
از آن جــا کــه قیمــت نهاده هــای بســیاری از صنایــع 
ــرخ ارز در  ــش ن ــت، افزای ــته اس ــرخ ارز وابس ــه ن ــور ب کش
ــد؛  ــگاه می انجام ــای بن ــش هزینه ه ــه افزای ــم ب ــر تحری اث
ــروش  ــل از ف ــد حاص ــت درآم ــن اس ــه ممک ــی ک در صورت
محصــولات بــه صــورت متناســب افزایــش نیابــد و 
ــن  ــد. همچنی ــش می یاب ــا کاه ــره وری بنگاه ه ــن به بنابرای
ــای  ــت تجارت ه ــی جه ــای مال ــم، هزینه ه ــر تحری در اث
فرامــرزی افزایــش می یابــد. به دلیــل محدودیت هــای 
ــا کشــورهای دیگــر، صادرکننــدگان  ســخت گیرانه تجــاری ب
ــان  ــد محصولاتش ــاً مجبورن ــی عموم ــدگان( ایران )واردکنن
ــرف  ــا ط ــازار ب ــرخ ب ــر( از ن ــر )بالات ــی پایین ت ــا قیمت را ب
خارجــی )به دلیــل تقبــل ریســک معاملــه بــا طــرف 
ــلاوه  ــد و ع ــه کنن ــی( مبادل ــازرگان خارج ــوی ب ــی از س ایران
بــر آن، هزینــه نقل و انتقــال پــول بــه روش هایــی کــه 
ــه  ــد، ب ــدگان باش ــی تحریم کنن ــوب نظارت ــارج از چارچ خ
بازرگانــان ایرانــی تحمیــل خواهــد شــد. دورزدن تحریم هــا، 
ــادلات  ــت مب ــش جذابی ــب کاه ــه موج ــر آن ک ــلاوه ب ع
گذشــته  ســال های  در  می شــود،  ایرانــی  تجــار  بــرای 
ــت. ــوده اس ــاد گش ــرای فس ــترده ای ب ــای گس کریدوره

زنجیره های  در  مشارکت  رقابتی  مزیت  4-کاهش 
بین المللی و  منطقه ای  ارزش 

ــا  ــی از دورزدن تحریم ه ــی ناش ــای اضاف ــل هزینه ه تحمی
بــر بازرگانــان فرامــرزی موجــب شــده حاشــیه ســود 
فعالیــت تجــاری فرامــرزی بــه حــد قابــل توجهــی کاهــش 
دورزدن  کــه  اضافــی  مالــی  مبــادلات  هزینــه  یابــد. 
تحریم هــا بــه فعالیت هــای تجــاری تحمیــل می کنــد، 
ــی  ــای داخل ــی بنگاه ه ــت رقابت ــه مزی ــت ک ــه ای اس به گون
ــا رقبــای خارجــی کاهــش داده اســت. لازم  را در مقایســه ب
بــه ذکــر اســت ارزش افــزوده خیلــی از فعالیت هــای 
ارزش،  زنجیــره  حلقه هــای  از  هریــک  در  تولیــدی، 
ــی  ــادلات مال ــه مب ــل هزین ــه تقب ــت ک ــاد نیس ــدر زی آنق
اضافــی ناشــی از تحریم هــا را نیــز امکان پذیــر نمایــد.

5- آسیب شدید به محیط کسب وکار در اثر پیمان سپاری ارزی
ارز  را موظــف  می کنــد  ارزی صادرکننــده  پیمان ســپاری 
ــور  ــه کش ــن ب ــی معی ــود را در مدت ــادرات خ ــل از ص حاص
بازگردانــد. موافقــان پیمان ســپاری ارزی ایــن قانــون را 
ــه  ــد ک ــی می کنن ــور تلق ــرمایه از کش ــرار س ــرای ف ــی ب مانع
ــت  ــر مدیری ــازار ارز را بهت ــد ب ــک می کن ــت کم ــه دول ب
کنــد. بــه نظــر نمی رســد ایــن قانــون بــه اهــداف اعلامــی 
ــد  ــان معتقدن ــیاری از کارشناس ــه بس ــد، بلک ــیده باش رس
ــورت  ــوارد به ص ــیاری از م ــادرات در بس ــل از ص ارز حاص
خــودکار بــه کشــور بازمی گــردد و دخالــت دولــت در 
ــده  ــرای صادرکنن ــی ب ــه اضاف ــک هزین ــاً ی ــر صرف ــن ام ای
اخــلال  فرآینــد صــادرات کشــور  در  و  کــرده  ایجــاد 
افزایــش  ارزی موجــب  پیمان ســپاری  ایجــاد می کنــد. 
هزینه هــای صــادرات خواهــد داشــت کــه در نهایــت 
ــدگان  ــی صادرکنن ــت رقابت ــود و مزی ــیه س ــش حاش کاه
ــی  ــادرات گمرک ــدید ارزش ص ــش ش ــی دارد. کاه را در پ
پــس از اجــرای ســخت گیرانه پیمان ســپاری ارزی گــواه 
ایــن ادعاســت. یکــی دیگــر از عواقــب ایــن قانــون، 
ــت. ــاق اس ــادی قاچ ــه مب ــور ب ــادرات کش ــوق دادن ص س

6. تأمین مالی تولید
تأمیــن مالــی تولیــد، عمومــاً از دو کانــال صــورت می گیــرد. 
ــای  ــر فعالیت ه ــگاه و دراث ــل بن ــت و از داخ ــا درون زاس ی
ــگاه  ــرون بن ــا از بی ــود و ی ــن می ش ــی تأمی ــودآور داخل س
ــا  ــه( ی ــه اولی ــورس )عرض ــهام در ب ــروش س ــق ف و از طری
ــا اســتقراض از بانــک( صــورت  اســتقراض )انتشــار اوراق ی
می گیــرد. برخــلاف تصــور رایــج، منبــع اصلــی تامیــن مالــی 
ــگاه  ــی( خــود بن ــع داخل ــد ســود انباشــته )مناب بنگاه هــا بای
باشــد و نــه انتشــار ســهام یــا اســتقراض از بانــک یــا بــازار 
ســرمایه، بــا ایــن وجــود، حــدود دو دهــه اســت کــه نســبت 
ــران  ــه ســود کل شــرکت های بورســی، در ای سودتقســیمی ب
حــدود ٧٠% اســت. این عــدد بیــش از ٣٠% از متوســط دنیا 
بالاتــر اســت. در کشــور مــا نــه تنها نســبت ســود تقســیمی 
بســیار بالاتــر از متوســط دنیا ســت، بلکــه ظاهــرا تصمیمــات 
ــزان  ــتقل از می ــرکت ها مس ــیمی ش ــود تقس ــه س ــوط ب مرب
ــی  ــود و حت ــن می ش ــرکت ها تعیی ــرمایه گذاری ش ــاز س نی
ــوم  ــش از دو س ــالا، بی ــرمایه گذاری ب ــا س ــرکت های ب ش
ــد. ــن ســهامداران تقســیم می کنن ســود ســالانه خــود را بی
ــورها،  ــب کش ــد، در اغل ــی تولی ــن مال ــه تأمی ــور اینک تص
و  می شــود  انجــام  بــورس  از طریــق  بانــک،  به جــای 
ــردارد، تصــور  ــن مســیر گام ب ــران هــم در ای لازم اســت ای
اشــتباهی اســت. در نمــودار 3 مشــاهده می کنیــم در 
اروپــا، بیــش از ٨٠% تأمیــن مالــی پروژه هــا، توســط 
بانک هــا انجــام می شــود و ایــن امــر، تنهــا درآمریــکا 
ــط  ــی، توس ــن مال ــکا،٢٠% تأمی ــت. در آمری ــس اس بالعک
مشــارکتی  و  شــرکتی  اوراق  توســط  آن،   %٧٠ و  بانــک 
ــورس،  ــک و ب ــر دو روش بان ــورها از ه ــده کش ــت. عم اس
بهــره  می برنــد و صرفــاً  تولیــد  مالــی  تأمیــن  بــرای 
اســت. ایــن دو گزینــه  از  یــک  تفــاوت در وزن هــر 
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ایــران  در  بدهــی  بــازار  محــل  از  مالــی  تأمیــن 
ــت و از  ــدک اس ــیار ان ــر بس ــورهای دیگ ــه کش ــبت ب نس
ظرفیت هــای ایــن بــازار، به طــور مناســب، اســتفاده 
اوراق  انتشــار  پیشــرفته،  اقتصادهــای  در  نمی شــود. 
ــا  ــی بنگاه ه ــن مال ــم تأمی ــای مه ــی از ابزاره ــرکتی، یک ش
جهــت تأمیــن ســرمایه در گــردش، افزایــش ســطح 
روی  ســرمایه گذاری  یــا  موجــود  ســرمایه گذاری های 
ــل  ــه دلی ــران ب ــی در ای ــت؛ ول ــعه ای اس ــای توس طرح ه
ــار  ــالای انتش ــه ب ــخت گیرانه و هزین ــررات س ــود مق وج
ــادی  ــتقبال زی ــرکتی اس ــا، از اوراق ش ــرای بنگاه ه اوراق ب
نشــده و صرفــاً برخــی بنگاه هــای بــزرگ اقتصــادی 
ــت  ــده فعالی ــتند. عم ــن اوراق هس ــار ای ــه انتش ــل ب مای
بــازار ســرمایه در کشــورهای توســعه یافتــه در بــازار بدهی 
اســت و ایــن در حالــی اســت که عمــق ایــن بــازار در بازار 
ســرمایه ایــران بســیار کــم  اســت. در صــورت عمــق کافی 
ــوان از  ــت می ت ــرای کســری بودجــه دول ــازار بدهــی، ب ب
ــهامداران  ــهام و س ــازار س ــه ب ــه ب ــدون لطم ــازار ب ــن ب ای

ــز  ــرد. از ســوی دیگــر، سیســتم بانکــی نی خــرد بهــره ب
ــی دارد.  ــی پایین ــن مال ــوان تأمی ــوده و ت ــار ب ــار اعس دچ
افزایــش مطالبــات غیرجــاری )سررسیدگذشــته، معــوق و 
ــرازی  ــا، نات ــی بانک ه ــبد دارای ــکوک الوصول(، در س مش
ــرده  ــاد ک ــی ایج ــام بانک ــدیدی در نظ ــتماتیک ش سیس
ــه دلیــل ضعــف تنظیم گــری  ــن، ب ــر ای اســت. عــلاوه ب
ــارت در  ــون تج ــلاء قان ــو و خ ــزی از یک س ــک مرک بان
ــوز هــم  ــه شــکل مــدرن، هن تعریــف شــخص حقوقــی ب
امــکان نکــول ارادی کامــلًا مهیاســت. ایــن امــر در کنــار 
ــه  ــلا هزین ــکا، عم ــل ات ــنجیِ قاب ــام اعتبارس ــدان نظ فق
ــک و  ــای کوچ ــرای بنگاه ه ــا را ب ــی از بانک ه ــن مال تامی
ــش  ــن، بخ ــر ای ــلاوه ب ــت. ع ــش داده اس ــط افزای متوس
ــا  ــال ی ــرف امه ــی ص ــهیلات بانک ــی از تس ــل توجه قاب
ــهم  ــل س ــن دلی ــه همی ــود. ب ــط می ش ــهیلات مرتب تس
ــن  ــدف تامی ــا ه ــهیلات ب ــای تس ــده اعط ــزارش ش گ
ســرمایه در گــردش از کل تســهیلات بانکــی خیلــی 
ــت  ــده اس ــث ش ــل باع ــن عوام ــه ای ــت. مجموع بالاس
ــی در اقتصــاد  ــد چندان ــارات بانکــی نقــش مول ــه اعتب ک
ــال 1401  ــفانه س ــه، متاس ــا اینک ــد. نهایت ــا ننماین ایف
قــرار  بانک هــا  پیــش روی  خوبــی  چشــم انداز  نیــز 
نــدارد. حجــم بــالای تســهیلات تکلیفــی بودجــه 1401 
و همچنیــن امــکان اجــرای طــرح ســاخت یــک میلیــون 
مســکن در ســال بــا اتــکای بــه منابــع نظــام بانکــی، عملا 
ــرد. ــد ک ــدید خواه ــی را تش ــن مشــکلات شــبکه بانک ای


